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Informationsdienst KVH — Dezember 2025

Schwache Auftragslage, hohe Abwartsdynamik bei den Aufiragsbestanden und
uneinheitliche Preisentwicklung

Geschaftslage und Auftragsbestande

Im Dezember zeigt sich die Geschdaftslage insgesamt weiterhin angespannt. 27% der
teilnehmenden Betriebe bewerten die Lage als schlecht, 64% als befriedigend und 9% als
gut. Gegenuber dem Vormonat melden 45% eine verbesserte (bei niedrigem Nivau), 36%
eine unverdnderte und 18% eine verschlechterte Geschdaftslage.

Deutlich negativer stellt sich der Auftragsbestand dar: 91% der Betriebe berichten von
einem Ruckgang gegenUber dem Vormonat, 9% melden keine Verdnderung, 0% einen
Anstieg. Damit hat sich die Lage bei den Auftragsbest@dnden im Monatsvergleich klar
verschlechtert, was mit AuBerungen wie ,,eindeutig roter Monat*" unterstrichen wurde.

Bei den Lagerbestdnden ist eine Zunahme erkennbar. Sowohl beim Lagerbestand
Rohware als auch bei Fertigware melden jeweils 45% der Betriebe steigende Bestdnde,
45% gleichbleibende und 9% sinkende Besténde.

Preise und Ausblick

Der Einkaufspreisindex Rohware (KD) steigt im Dezember gegentber November leicht an
(Monatsverdnderung: +0,8%). Bei den Verkaufspreisen zeigt sich ein gemischtes Bild: Im
Handel steigen die Indizes bei Stangenware (+1,6%), wdhrend Listenware leicht nachgibt
(-0,5%). Bei Direktabnehmern bleibt die Entwicklung uneinheitlich: Stangenware sinkt
erneut leicht (-0,6%), Listenware steigt moderat (+0,4%).

Insgesamt bleibt der Ausblick verhalten: Die Kombination aus deutlich rickldufigen
Auftragsbestdnden und gleichzeitig eher steigenden LagerbestGnden spricht fir
anhaltenden Absatzdruck; preislich, aber nicht durchgéngig, sind die Signale im
Dezember stabilisierend. Das ist bei den hohen und moglicherweise weiter steigenden
Rohstoffkosten Anlass zu ,,groBer Sorge* bei einzelnen Unternehmen.

Teilnahme Dezember

Im November nahmen 13 Betriebe teil.

Erlauterungen zu den Diagrammen

Die Sdulendiagramme zeigen die Antfeile der Nennungen in den jeweiligen
Antwortkategorien durch die Meldebetriebe in Prozent. Abweichungen von 100 % sind
durch Rundungen bedingt. In den Liniendiagrammen der Preisindizes sind Anfang- und
Endwerte sowie Minimum und Maximum der Zeitreihe beschriftet. Grine Punkte zeigen ein
Plus, graue den Gleichstand gegenUber dem Vormonatswert (aufsteigende bzw.
gleichbleibende Tendenz), rote Punkte ein Minus (absteigende Tendenz).

Basisjahr fUr die Preisindizes ist das Jahr 2014.

Der Produktionsindex kann wegen fehlender Datenlage noch nicht fortgefUhrt werden.
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gut befriedigend schlecht
Die allgemeine Geschdaftslage im Berichiszeitraum wc 0% 77% 23%
Verdnderung ggi. Vormonat gestiegen unverdndert gefallen
Der Lagerbestand Rohware ist ... 38% 62% 0%
Lagerbestand Fertigware ist gegenUber Vormonat ... 46% 31% 23%
Auftragsbestand ist gegenUber Vormonat ... 8% 0% 92%
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Preisindizes Dez '24 Sep 25 Okt '25 Nov 25 Dez '25
Einkaufspreisindex Rohware KD 127.4% 151.2% 153,4% 152,0% 153.2%
Veré&nderung zur Vorperiode (Monat/Halbjahr) in % +18,7% +1,5% -0,9% +0,8%
Verkaufspreisindex Handel Stangenware 120.7% 138.7% 145,0% 142,6% 144,9%
Verdnderung zur Vorperiode in % +14,9% +4,5% -1.7% +1,6%
Verkaufspreisindex Handel Listenware 119.7% 139.3% 141,9% 143.1% 142,4%
Verdnderung zur Vorperiode in % +16,4% +1,9% +0,8% -0.5%
Verkaufspreisindex Direktabnehmer Stangenware 120,0% 136,6% 143,9% 143,1% 142,3%
Verdnderung zur Vorperiode in % +13.8% +5,3% -0,6% -0.6%
Verkaufspreisindex Direktabnehmer Listenware 117.7% 135,4% 139.3% 139.2% 139.8%
Verdnderung zur Vorperiode in % +15,0% +2,9% -0.1% +0,4%
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uvnique land use GmbH
Jochen Moll, Bernd Wippel
Schnewlinstr. 10

79098 Freiburg, Germany
Tel +49 761 208534 -0
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